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SISTEMIK RISK
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SIRKETLERIN MUNFERIT BASARISIZLIGININ TUM
EKONOMIYE ZARAR VERME IHTIMALI
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FIRMA IFLAS ETSIN Mi, KURTARILSIN MI?

BAILOUT

ey
YANILSAMA

IFLAS SURECINDE ZARAR AYIRMA DUZEN|I ONCEDEN
AYARLIDIR VE IFLASTAN ONCE BELIRLENDIGINDEN
KURTARMALARA GORE DAHA MESRU GORULUR.
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KURTARMA PAKETLERININ MESRUIYETI

KURTARMA PAKETLERI KONGRE/PARLAMENTODA

DURUMA OZGU OLARAK Ml

DUZENLENMELJ|?

YOKSA KURTARMALAR KURULUS BUNYESINDE
KURUMSAL HALE MI GETIRILMELIDIR?

KURTARILAN FIRMALARIN A
DAHILINDE TAM ALACAK Mi
ODEMEYE (HAIRCUT) RAZI E

_LACAKLILARI PLAN
KTARININ ALTINDA

DILMELI MIDIR?
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MAKALENIN YOL HARITASI

l. SISTEMIK RISK ve BATMAYACAK KADAR BUYUK
KAVRAMLARI NE [FADE ETMEKDIR?

Il. SISTEMIK RISK DUZENLEMESINE DAIR SINIRLAR
I1l. BATMAYACAK KADAR BUYUK’UN TASFIYESI

IV. KURTARMA PAKETI YAPILARI
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BAZI FIRMALARIN IFLASINA GOZ YUMULURKEN
TARP SURECINDE 842 FIRMA KURTARMA PAKETINE
DAHIL EDILMISTIR.
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2007 - 2009

ABD HUKUMETININ KRizi ELE ALISI
GELISIGUZEL VE SEFFAFLIKTAN UZAK OLMUSTUR.
FED SiYASI ETKININ ICINE CEKILMISTIR.
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2007 - 2009

KURTARMA PAKETLERI ISLEYISI VE SONUCLARI
ITIBARIYLE BAZI FIRMALARIN ALACAKLILARI
ZARARA MARUZ KALIRKEN BAZILARI SORUNSUZ

TAHSILAT YAPMISLARDIR.
TOPLUMSAL HOSNUTSUZLUK KURTARMALARIN

SIYASI MESRUIYETINi BALTALADIGINDAN
SONRAKI KRiZ iCIN HAREKET ALANI DARALMISTIR
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MAKALENIN ANAFIKRIi
SISTEMIK RISK SIYASI BIR HUSUSTUR.
SISTEMIK RISKE ex ante PLAN YETERSIZDIR.
IFLAS VE KURTARMA ARASI TERCIH ANLAMSIZ.

KAVRAMSAL CERCEVE MESRUIYET iCiN GEREKLI.
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MAKALENIN BOLUM ACIKLAMALARI
l. SISTEMATIK RISK VE BATMAYACAK KADAR BUYUK
MEVCUT TANIMLARARIN DEGERLENDIRILMESI VE
YENI TANIMLAMA ONERISI.
Il. SISTEMIK RISK ex ante PLANLARI NEDEN SINIRLI

l1I. KRiZiN BiR PARCASI OLARAK TASFIYE SISTEMI

IV. KURTARMALARIN YAPISI: RUTIN / ad hoc ?
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MAKALENIN SONUCU

ISTER KURUMSAL, ISTER ad hoc YAKLASIM
OLSUN; KURTARMA PAKETI MUKEMMEL
OLAMAZ. YAKLASIMLAR ARASINDA TERCIH
TOPLUMUN GUVENINE BAGLIDIR.

KURTARMA PAKETLERI MODERN EKONOM
KACINILMAZ GERCEGIDIR. OYLEYSE YAPILA

ILERIN

RI

STANDART, SEFFAF, SIYASETEN MESRU VE F
VERILEBILIR OLMALIDIR.

ESAP
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SISTEMIK RISKIN TANIMI

YAYGIN TANIM: BiR FIRMANIN BASARISIZLIGININ
TUM EKONOMIYE CIDDI OLUMSUZ ETKISI.

(PEKI FIRMA OZELINDE; HANGI TUR BASARISIZLIK
GERCEKTEN SISTEMIK RISKE MARUZ BIRAKACAKTIR?
VE SISTEMIK RISKE KARSI NASIL YAPILANDIRILMALI?)

MEVCUT TANIMDA «CiDDi ETKi» OLCUTU YOKTUR.
BUNUN EKONOMIYi CARPMA ETKiSi NE OLACAKTIR?
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SISTEMIK RISKIN TANIMI

SISTEMATIK RISK; KURUMLARIN BELIRLI KISMINDAKI
BASARISIZLIGIN, TOPLUMUN KABUL EDEBILECEGI
MAKROEKONOMIK DARALMANIN UZERINDE SONUC
YARATMA OLASILIGINI iIFADE ETMEKTEDIR.

=> SISTEMIK RiSKLE YUZLESME; MiKROEKONOMIK
BASARISIZLIKLARIN SOSYAL ACIDAN DAYANILMAZ
MAKROEKONOMIiK SONUCLARA YOLACMASIDIR.
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SISTEMIK RIiSKIN TANIMI
SIYASI TANIMA DAIR UC KRITIK NOKTA ONEMLIDIR.
1) TOPLUMUN DAYANMA NOKTASI VE ARZUSU
2) BU TANIM VARLIK BALONLARINI KAPSAMAZ
3) RiSK FINANSAL FIRMALARLA SINIRLANMAZ.

=> EKONOMIK TERIMLERLE OLCULEMEZ; SIYASIDIR.
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BATMAYACAK KADAR BUYUK (BKB)

POTANSIYEL OLARAK SISTEMIK RiSKIN KAYNAGI
GORULEN FIRMA «BATMAYACAK KADAR BUYUK»
OLUP SISTEMIK RISKI ELE ALMA CABASI BU TUR
FIRMALAR ICIN DUZENLEME YAPMAYI| GEREKTIRIR.

FIRMANIN BUYUKLUGU DEGIL; TETIKLEYEBILECEGI
MAKROEKONOMIK ETKILERIN SOSYAL ACIDAN
KABUL EDILEMEZ OLDUGU ALGISI ONE CIKAR.
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BKB MUTLAKA FINANSAL MI OLMALI?

LOCKHEED FIRMASININ 1971’DE KURTARILMASI
VIETNAM SAVASI VE SOGUK SAVAS NEDENIYLE
ULUSAL GUVENLIK ACISINDAN BiR GEREKLILIKTI.
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RISK ILETIM MEKANIZMALARI

1) KARSI TARAF BULASMASI
GM CHRYSLER FORD SEKTOR

2) BILGI YAYILIMI
BEAR STEARNS LEHMAN BROTHERS

3) YAYGIN SOK
11 EYLUL HAVAYOLU SEKTORU
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SISTEMIK RISK DUZENLEMESININ SINIRLARI

Ex ante YAKLASIM
SISTEMIK RISKI DUSUREBILIR, ANCAK YOKETMEZ.

FINANSAL KRIZLER HER SEFERINDE FARKLI BIR
GORUNUMLE BELIRIR VE UZUN SOLUKLUDUR.

SINIRLI SORUMLU SIRKET ORTAKLIKLARI RISK
ALMAYA MEYILLIDIR.

PIYASANIN DOGASI DUZENLEMEDEN DINAMIKTIR
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SISTEMIK RISK DUZENLEMESININ SINIRLARI

BUYUKLUGUN DUZENLENMESI
BAGLANTILILIGIN DUZENLENMESI

KORUMA DUVARLARI

FAALIYET YAVASLATICI PLANLAR

SERMAYE YAPILANMASIYLA DIRENC ARTIRMA
YONETICILERE TAZMINAT YUKUMLULUGU
SIGORTALAMA

SISTEMIK RISK DUZENLEYICI ad hoc MUDAHALE
DODD-FRANK YASASI

18/27



BATMAYACAK KADAR BUYUK’UN TASFIYESI

IFLAS EKONOMIiK YASAMIN GERCEGIDIR.
FIRMANIN TASFIYE SISTEMINI TASARLAMAK
FIRTINADAN SONRA ORTALIGI TEMIZLEMEK GIBIDIR.
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BATMAYACAK KADAR BUYUK’UN TASFIYESI

TASFIYE SISTEMLERI KREDI KARARLARINI ETKILER.
TASFIYE SISTEMININ KENDISI FIRMANIN RISK
ONCELIKLERINI, DOLAYISIYLA FINANSAL SISTEMDEKI
RISK MIKTARINI BELIRLER.
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BATMAYACAK KADAR BUYUK’UN TASFIYESI
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TASFIYE SISTEMININ TASARLANMASI FINANSAL
BASARISIZLIGIN BULASICILIGINI ENGELLEMEK
ACISINDAN DA ONEMLIDIR.
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BATMAYACAK KADAR BUYUK’UN TASFIYESI

~_northern rock

FINANSAL KRIZ IKI YAYGIN DAVRANIS MODELI TASIR:
1) KREDITORLER KREDILERINi GERI CAGIRIRLAR.
2) PIYASADA YENI KREDI KULLANDIRIMI DURUR.
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BATMAYACAK KADAR BUYUK’UN TASFIYESI

KRIZ DAVRANISINI KIRMANIN TEK YOLU GUVENI
YENIDEN SAGLAMAKTIR.
ZARAR PAYLASIMI YAPILIYORSA SEFFAF OLMALIDIR.
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IFLAS MI, KURTARMA MI? (YANILSAMA)
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TASFIYENIN ZARAR PAYLASIMINA DONUK DOGASI
ONCEDEN AYARLI TASFIYE SISTEMININ ISLEYISINE
ZORLUK KATMAKTADIR.

24/27



KURTARMA PAKETI YAPILARI

KURTARMA PAKETLERININ YAPISINDA IKi HUSUS:
1) KURTARMALARIN YETKILENDIRILMESI
2) KURTARMAYA HAIRCUT UYGULAMASI

25/27



NEDEN HAIRCUT..?

jjaDanas.com

1) KURTARMA PAKETININ MALIYETINI DUSURUR
2) BKB FIRMALARIN AHLAKI RISKINI DUSURUR
3) KAMUOYU NEZDINDEKI MESRUIYETI ARTIRIR
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SONUC

ISLETME BASARISIZLIKLARI IS DONGUSUNUN
PARCASIDIR. IFLASLAR ENDISE YARATIYORSA

TASFIYE SURECI

NIN YERINI KURTARMALAR ALIR.

IFLAS iLE KURTARMA ARASINDAKIi TERCIH
YANILSAMADAN iBARETTIR; MALIYET DEGISMEZ.

KURTARMA SIS
CERCEVE OLUST
KAMUOYU NEZ
ICIN SEFFAF VE

"EMLERI IYICE TASARLANMALI,
"URULMALIDIR.
DINDEKI MESRUIYETI ARTIRMAK

HESAP VEREBILIR TASARLANMALI.
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TESEKKURLER.



